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FONDOS DE JUBILACIONES Y CESANTIAS

OBJETIVO DEL PORTAFOLIO

Pertenece al plan basico exigido por ley su objetivo principal es ofrecer retornos mayores a las cuentas de ahorros a
través de una cartera de instrumentos de renta fija y renta variable, los cuales son emitidos por las diferentes
entidades publicas o privadas, tanto locales como internacionales. Ademas, estas inversiones deben contar con una
calificaciéon de grado de inversion local del pais de origen o internacional, las cuales son otorgadas por calificadoras
internacionales de reconocimiento.

Composicion: Tiene una exposicion entre renta fija y renta variable, conformado por depdsitos a plazo fijo, bonos
locales e internacionales y otros instrumentos.

Perfil de riesgo: Moderado
Rendimiento Objetivo: 4.00% - 6.00%
Volatilidad: 1.00% - 3.00%

PRINCIPALES INVERSIONES

(=N =N =) e
MONTO PARTICIPACION

REPUBLICA DE PANAMA S&P BBB- 19% SECIOR BARIICIEACION
BANCO ALIADO, S.A. Moodys AA-.pa 10% ALNEIHES 5%
BANCO NACIONAL DE PANAMA S&P BBB- 9% GOBIERNO 19%
METROBANK, S.A. Moodys A+ .pa 8% INDUSTRIAL 12%
AEROPUERTO INTERNACIONAL DE TOCUMEN, S.A.  S&P BBB- 6% JIILIDADES 6%
EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA, S.A. (ETESA) ~ Moodys AAA.pa 6% ENERGIA 5%
UNIBANK, S.A. PCR A .pa 5% EFECTIVO 4%
AES PANAMA GENERATION HOLDINGS, S.R.L. Fitch AA+ (pan) 5%
60 _
ENA MASTER TRUST S&P BBB- 5% 55%
BI-BANK, S.A. Fitch AA- (pan) 4% 50 L
GLOBAL BANK CORPORATION S&P BBB- 3% a0 |
BANCO INTL. DE COSTA RICA, S.A. Fitch AA- (pan) 3%
30 L
BANCO GENERAL, S.A. S&P BBB 2%
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. Fitch BBB- 2% 20 L 19%
12%
BANCO LAT. DE COMERCIO EXTERIOR, S.A. (BLADEX) ~ S&P BBB 2% 10 L 6% 5% 4%
OTROS 13% . 0o
(0] 1 1 1 1 1 1
RENTABILIDAD
COMPOSICION DEL PORTAFOLIO MES A LA FECHA 5.24%
EMISORES PARTICIPACION o) /[0 =l T
BONOS DEL ESTADO 34% R =
== 1% ULTIMO ARO 5.33%
BONOS LOCALES 29% DESDE INICIO 5.21%
DPF EXTRANJEROS 2%
RCN 1% CALIFICACION DEL FONDO
EFECTIVO 4%
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TOTAL 100% PCR

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLio AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
oot A A v A v A v v A M A v
5.89% 5.73% 5.82% 5.22% 5.28% 5.64% 5.38% 5.32% 5.55% 5.35% 5.56% 5.18%
o A A v A A v v . . . . .
5.22% 5.45% 5.19% 5.26% 5.31% 5.28% 5.24%

Le agradecemos la confianza y nos seguiremos esforzando para ofrecerles los mejores retornos en su Fondo de Pensiones. NUESTROS CANALES DE ATENCION AL CLIENTE

dencia del Mercado de Valores de Panama, Licencia para operar como Administradora de Fondos de

ministrativos, no repr garantia y atilidad de retornos a futuro.




