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Fondo en Fideicomiso - Cesantía EF-2

(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)

Estado de Situación Financiera

Al 31 de diciembre de 2025

Notas 2025 2024

ACTIVOS

Depósitos a la vista en bancos 5,9,10 771,857B/.            489,276B/.            

Depósitos a plazo en bancos, neto 6,9,10 6,298,081             4,463,081             

Total de efectivo y depósitos en bancos 7,069,938             4,952,357             

Intereses acumulados por cobrar 187,802               151,311               

Inversiones en valores, netas 7,9,10 12,735,220           8,316,269             

Gastos pagados por anticipado 8 -                          423,287               

Total de activos 19,992,960B/.       13,843,224B/.       

PASIVOS Y FONDOS DE FIDEICOMISARIOS

Pasivos

Cuentas por pagar -B/.                      37,394B/.             

Total de pasivos -                          37,394                 

Contingencia 12

Fondos de fideicomisarios

Aportes obligatorios de patronos 12,277,900           7,963,913             

Aportes voluntarios de patronos 3,375,416             3,195,191             

Aportes voluntarios de empleados 725,936               373,007               

Rendimientos acumulados 3,613,708             2,273,719             

Total fondos de fideicomisarios 19,992,960           13,805,830           

Total de pasivos y fondos de fideicomisarios 19,992,960B/.       13,843,224B/.       

Las notas que se acompañan forman parte integral de estos estados financieros.
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Fondo en Fideicomiso - Cesantía EF-3

(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)

Estado de Resultados Integrales

Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2025

Nota 2025 2024

Ingresos

Intereses ganados en depósitos a plazo en bancos 290,762B/.            196,282B/.            

Intereses ganados en inversiones en valores 718,162               269,060               

Intereses ganados en depósitos a la vista en bancos 9,947                   6,967                   

Total ingresos 1,018,871             472,309               

Gastos de operación

Comisiones por manejo 9 (164,669)              (64,218)                

Provisión para posibles pérdidas esperadas en depósitos 

a plazo e inversiones en valores (1,817)                  (19,765)                

Total de gastos de operación (166,486)              (83,983)                

Rendimiento neto 852,385B/.           388,326B/.           

Las notas que se acompañan forman parte integral de estos estados financieros. 
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Fondo en Fideicomiso - Cesantía EF-4

(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)

Estado de Cambios en Fondos de los Fideicomisarios

Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2025

Nota 2025 2024

Fondo de fideicomisarios

Saldo al inicio del año 11,532,112B/.       3,692,728B/.         

Aportes recibidos 8,760,760             9,580,499             

Retiros de aportes (3,913,620)           (1,741,116)           

Total fondos de fideicomisarios 16,379,252           11,532,111           

Rendimientos acumulados

Rendimientos acumulados al inicio del año 2,273,719             1,022,198             

Aportes recibidos 725,542               969,435               

Retiros de aportes (237,938)              (106,240)              

Rendimiento neto 852,385               388,326               

Total rendimientos acumulados 3,613,708             2,273,719             

Total fondos de fideicomisarios 19,992,960B/.       13,805,830B/.       

Las notas que se acompañan forman parte integral de estos estados financieros. 
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Fondo en Fideicomiso - Cesantía EF-5

(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2025

Notas 2025 2024

Flujos de efectivo por actividades de operaciones

Rendimiento neto 852,385B/.           388,326

Ajustes por:

Ingresos por intereses 1,018,871             472,309

Amortizaciones de descuentos 7 1,226,285             710,250

Aumento de la provisión para posibles pérdidas 

esperadas en depósitos a plazo e inversiones 

en valores 1,817                   19,765                 

Resultados de las operaciones antes 

del movimiento en el capital de trabajo: 3,099,358             1,590,650             

Cuenta por pagar (37,394)                37,394                 

Intereses cobrados (1,055,362)           (622,995)              

Gastos pagados por anticipado 8 423,287               (209,483)              

Flujos de efectivo provistos por las actividades

de operación 2,429,889             795,566               

Flujos de efectivo por actividades de inversión

Depósitos a plazo en bancos 6 (1,835,000)           (2,225,000)           

Compra de inversiones en valores 7 (5,647,052)           (7,178,220)           

Inversiones en valores redimidas 7 -                          100,000               

Flujos de efectivo usados en las actividades 

de inversión (7,482,052)           (9,303,220)           

   

Flujos de efectivo actividades de financiamiento

Aportes recibidos del fideicomitente 8,760,760             9,580,499             

Retiros de aportes del fideicomitente (3,913,620)           (1,741,116)           

Aportes y retiros del rendimiento 487,604               863,195               

Flujos de efectivo provistos por las actividades 

de financiamiento 5,334,744             8,702,578             

   

Aumento en depósitos a la vista en bancos 282,581               194,924               

Depósitos a la vista en bancos al inicio del año 489,276               294,352               

Depósitos a la vista en bancos al final del año 5 771,857B/.           489,276B/.           

Las notas que se acompañan forman parte integral de estos estados financieros. 
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Fondo en Fideicomiso – Cesantía  
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2025 

 

- 9 - 

(1) Información corporativa 
 
El Fondo en Fideicomiso – Cesantía (Administrados por Procrecer AFPC, S.A.),  
(el “Fondo”) se constituye de acuerdo al Contrato de Fideicomiso para la Adhesión y 
Administración de Fondo de Cesantías de Procrecer, según escritura pública No.12,816 del 
22 de diciembre 2023. Inició operaciones el 17 de mayo de 2023. 
 
Procrecer AFPC, S.A. (la “Empresa”) es una sociedad anónima incorporada en la República 
de Panamá según consta en la escritura pública No.325 del 13 de enero de 2023, registrada 
en la Sección Mercantil del Registro Público de Panamá. La empresa está autorizada para 
dedicarse a la Administración de Fondos de Jubilación y Pensiones en la República de 
Panamá. 
 
La Superintendencia de Mercado de Valores de Panamá, otorgó a la Administradora, Licencia 
de Administradores de Inversiones de Fondos de Jubilación y Pensiones, mediante la 
Resolución No.175 de 17 de mayo 2023. 
 
Fondo de Cesantía 
El Fondo de Cesantía se rige en Panamá por la Ley No.44 de 12 de agosto de 1995 y el 
Decreto Ejecutivo No.106 de 26 de diciembre de 1995. 
 
Ley de Fideicomisos 
Las operaciones de fideicomiso en Panamá están reguladas por la Superintendencia de 
Bancos de Panamá de acuerdo a la legislación establecida en la Ley No.1 de 5 de enero de 
1984 y modificado en ciertas disposiciones mediante la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017. 
 
La oficina principal del Fondo está localizada en el Corregimiento de Bella Vista, Calle 50, 
Plaza Galería 50, Local No.4. 
 
Los estados financieros de Fondo en Fideicomiso – Cesantía (Administrados por Procrecer 
AFPC, S.A.), al 31 de diciembre de 2025, fueron aprobados para su emisión por la 
Administración del Fondo el 27 de marzo de 2026.  
 
 

(2) Declaración de cumplimiento 
 
Los estados financieros de Fondo en Fideicomiso – Cesantía (Administrados por Procrecer 
AFPC, S.A.), al 31 de diciembre de 2025, han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 
 
 

EF-6 
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(3) Base para la preparación de los estados financieros 
 

(a) Base de valuación y moneda de presentación 
Los estados financieros de Fondo en Fideicomiso – Cesantía (Administrados por 
Procrecer AFPC, S.A.), al 31 de diciembre de 2025, fueron preparados bajo las bases 
de costo histórico y costo amortizado, estos estados financieros están expresados en 
Balboa (B/.), unidad monetaria de la República de Panamá la cual, está a la par y es 
de libre cambio con el Dólar (US$) de los Estados Unidos de América.  La República 
de Panamá no emite papel moneda propio y en su lugar utiliza el dólar de los Estados 
Unidos de América como moneda de curso legal. 
 

(b) Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad  
La información presentada en los estados financieros es responsabilidad de la 
Administración del Fondo. 
 
En los estados financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre  
de 2025, el Fondo utilizó ocasionalmente estimaciones y supuestos para cuantificar 
algunos de los activos, que figuran registrados.  Básicamente estas estimaciones se 
refieren a: 
 
− Provisión para posibles pérdidas esperadas en depósitos de plazo. 

− Provisión para posibles pérdidas esperadas en inversiones en valores.  
 
Estas estimaciones se realizaron con la información disponible al 31 de diciembre  
de 2025, sobre los hechos analizados y es posible que acontecimientos futuros 
obliguen a modificarlas (aumentar o disminuir) en los próximos años, lo que se haría 
de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en las 
correspondientes cuentas del estado de resultados integrales. 
 

(c) Responsabilidad de la información 
La información presentada en los estados financieros es responsabilidad de la 
Administración del Fondo.  Las políticas contables han sido consistentemente 
aplicadas en comparación con aquellas utilizadas en años anteriores. 
 

(d) Comparación de la información 
Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros” la 
información presentada en los estados financieros referida al año 2024, se presenta 
para efectos comparativos con la información similar al año 2025. 
 
Algunas cifras del año 2024 se han reclasificado en el estado de resultado y en la 
Nota 9, saldos y transacciones entre partes relacionadas, para conformarlas a la 
presentación del año 2025. 
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(4) Resumen de las principales políticas de contabilidad 
 

(a) Depósitos a la vista en bancos 
El depósito a la vista en bancos está representado por el dinero en depósitos en 
cuentas corrientes y de ahorros, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres (3) meses 
desde la fecha de adquisición. 
 

(b) Depósitos a plazo en bancos 
Los depósitos a plazo son inversiones en efectivo realizadas en entidades financieras 
cuyo vencimiento son superiores a tres (3) meses desde la fecha de adquisición. 
 

(c) Inversiones en valores, netas 
1) Instrumentos financieros 

La clasificación y medición de los activos financieros, refleja el modelo de 
negocios en el que los activos son gestionados y sus características de flujos de 
efectivo.  
 
El modelo de negocios incluye tres categorías de clasificación para los activos 
financieros: 
 
Costo Amortizado (CA) 
Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con 
cambios en resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:  
 
− El activo es mantenido dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es 

obtener flujos de efectivo contractuales; y 
− Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas específicas 

para los flujos de efectivo derivados solamente de pago a principal e 
intereses sobre el saldo vigente.  

 
Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VR OUI) 
Valor razonable con cambios en resultados (VRCR) 
 
A la fecha del estado de situación financiera se determina si existe una evidencia 
objetiva de deterioro en los instrumentos financieros, y se utiliza el modelo de 
pérdidas crediticias esperadas (PCE), para proveer sobre pérdidas en los 
instrumentos financieros. 
 
 
 
 
 



Fondo en Fideicomiso – Cesantía  
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2025 

 

- 12 - 

(4) Resumen de las principales políticas de contabilidad (Continuación) 
 

(d) Saldos y transacciones entre partes relacionadas  
Saldos y transacciones entre partes relacionadas son llevadas al costo histórico. A fin 
de año los saldos y transacciones no tienen garantías y no generan intereses 
financieros del emisor. 
 

(e) Ingresos por intereses 
Los intereses ganados sobre depósitos a plazo, depósitos a la vista e inversiones en 
valores son reconocidos en el estado de resultados integrales bajo el método de 
interés efectivo en base al saldo y tasas pactadas. 
 

(f)  Reconocimiento de gastos y comisiones pagadas 
Los gastos que representan las comisiones por manejo que cobra la Administradora 
del Fondo por sus servicios de administración del Fondo y los gastos legales por 
apertura de cuenta individual, como certificaciones fiscales, y estados de cuenta, se 
rebajan directamente del saldo de los Fondos, tal como lo establece el contrato del 
Fondo. 
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(4) Resumen de las principales políticas de contabilidad (Continuación) 
 

(g) Nuevas normas y enmiendas a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) que aún no entran en vigencia  
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) 
ha emitido nuevas normas y enmiendas a las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), las cuales no se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2025; 
por lo tanto, su aplicación no es obligatoria en la preparación y presentación de los 
estados financieros, por el año terminado en dicha fecha. El Fondo no ha optado por 
su adopción anticipada. A continuación, se detallan dichas normas y enmiendas: 

 

Norma Título 
Tipo de 
cambio 

Vigencia 

NIIF 9 y 7 Contratos que hacen 
Referencia a Electricidad 
Dependiente de la 
Naturaleza. 
 

Modificación 1 de enero de 2026 

NIIF 1, 7, 9 y 10, 
NIC 7 

Modificaciones a la 
Clasificación y Medición de 
Instrumentos Financieros. 
 

Modificación 1 de enero de 2026 

NIIF 18 Presentación y Revelación 
en Estados Financieros. 
 

Nueva 1 de enero de 2027 

NIC 21 Efectos de las Variaciones 
en las Tasas de Cambio de 
la Moneda Extranjera. 

Modificación 1 de enero de 2027 
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(5) Depósitos a la vista en bancos 
 
Los depósitos a la vista en bancos están constituidos de la siguiente manera: 
 
 2025 2024 
 
Depósitos a la vista en bancos 
Cuentas ahorros y corrientes B/. 771,857 B/. 489,276 
 
El Fondo, mantiene cuentas de ahorros y corrientes por B/.771,857 que devengan un interés 
anual entre 2.5% y 3% (2024:2.5% y 3%) 

 
 
(6) Depósitos a plazo en bancos, neto 

 
Los depósitos a plazo en bancos, neto están constituidos de la siguiente manera: 
 
 2025 2024 
 
Depósitos a plazo mayores a tres meses 
Locales  B/. 6,010,000 B/. 4,175,000 
Extranjeros  300,000  300,000 
Subtotal  6,310,000  4,475,000 
 
Provisión para posibles pérdidas esperadas en  
  depósitos a plazo  (11,919)  (11,919) 
 
Total B/. 6,298,081 B/. 4,463,081 
 
Al 31 de diciembre de 2025, los depósitos a plazo en bancos totalizan B/.6,310,000  
(2024: B/.4,475,000) los cuales devengan una tasa de interés anual que oscila entre 5.00% 
y 6.00% (2024: 5.50% y 6.00%) con vencimientos entre enero 2026 y julio de 2029. 
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(7) Inversiones en valores, netas 
 
A continuación, el desglose por vencimiento de las inversiones en valores a costo amortizado: 
 

2025 1-5 años 5-10 años Más de 10 años
Amortizaciones 

por descuento
Valor en libros

Bonos corporativos 5,351,168B/.     -B/.                 425,000B/.       (451,818)B/.      5,324,350B/.     

Bonos del estado 950,000           1,750,000         4,915,000         (774,467)          6,840,533         

Valores comerciales 

negociables (VCN) 580,000           -                     -                     -                     580,000           

Menos: Provisión para posibles 

pérdidas esperadas (9,663)             -                     -                     -                     (9,663)             

Total 6,871,505B/.     1,750,000B/.     5,340,000B/.     (1,226,285)B/.    12,735,220B/.   
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(7) Inversiones en valores, netas (Continuación) 
 

2024 1-5 años 5-10 años Más de 10 años
Amortizaciones 

por descuento
Valor en libros

Bonos corporativos 1,520,000B/.     910,240B/.       2,559,125B/.     (499,396)B/.      4,489,969B/.     

Bonos del estado -                     1,750,000         2,295,000         (210,854)          3,834,146         

Valores comerciales 

negociables (VCN) -                     -                     -                     -                     -                     

Menos: Provisión para posibles 

pérdidas esperadas (7,846)             -                     -                     -                     (7,846)             

Total 1,512,154B/.     2,660,240B/.     4,854,125B/.     (710,250)B/.      8,316,269B/.     
 

 
Al 31 de diciembre 2025, la tasa de interés anual que devengaban las inversiones en valores a costo amortizado oscilaba entre 
cuatro por ciento 4% a 9% (2024: 4.00% y 7.50%) 
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(8) Gastos pagados por anticipados 
 
Al 31 de diciembre de 2024, los gastos pagados por anticipados ascienden a la suma de 
B/.423,287 y corresponden a compensación de aportes a los Fideicomitentes – Patronos, que 
ingresan al Fondo. La amortización de esta compensación de aporte se realiza de acuerdo 
con las condiciones establecidas en los contratos individuales de cada Fideicomitente – 
Patrono. 
 
 

(9) Saldos y transacciones entre partes relacionadas 
 
Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a 
continuación: 
 
 2025 2024 
 
En activos 
Depósitos a la vista en bancos B/. 771,857 B/. 489,276 
 
Depósitos a plazo en bancos  B/. 4,285,000 B/. 3,175,000 
 
Inversiones en valores B/. 285,000 B/. - 
 
En resultados 
Comisiones por manejo B/. 164,669 B/. 64,218 
 
 

(10) Administración del riesgo financiero 
 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en 
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. El Fondo, 
por su naturaleza, mantiene actividades relacionadas con el uso de instrumentos financieros, 
producto de la aceptación de aportes los cuales son invertidos en depósitos y valores de 
inversión, manteniendo la liquidez necesaria para hacerle frente a los reembolsos en favor 
de los beneficiarios y las otras erogaciones en el curso normal de la actividad y, como tal, el 
estado de situación financiera se compone principalmente de instrumentos financieros, los 
cuales exponen al Fondo a diferentes riesgos que pudieran amenazar sus objetivos de 
negocio. 
 
 
 
 



Fondo en Fideicomiso – Cesantía  
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2025 

 

- 18 - 

(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 
El Fondo ha diseñado políticas de administración de riesgo para identificar y analizar estos 
riesgos, para establecer límites y controles apropiados para monitorear los riesgos y el 
cumplimiento de los límites. La Administradora regularmente revisa sus políticas y sistemas 
de administración de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las 
mejores prácticas. 
 
Los principales riesgos identificados por el Fondo se describen a continuación: 
 
(a) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un deudor, 
emisor o contraparte de un activo financiero no pague a tiempo y en su totalidad sus 
obligaciones o que la contraparte con quien negociamos incumpla una obligación 
contractual antes de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la 
transacción para cuadrar la posición. 
 
Las políticas de administración, protección y monitoreo del portafolio de inversiones 
están establecidas en el Contrato entre el Fideicomitente y la Administradora. 
 
El Fondo aplica la NIIF 9 donde se evalúa si ha incrementado el riesgo de crédito. 
Para la fecha de balance, no se identificaron cambios en el riesgo de crédito 
considerando información histórica y prospectiva. Se procedió a medir por los 
próximos 12 meses conforme al marco contable la probabilidad ponderada, valor del 
dinero en el tiempo y la información disponible del pasado, presente y futuro. La 
cuantificación de la reserva se da balanceando los resultados no siendo ni optimista 
ni pesimista. 
 
Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio son el 
portafolio de inversiones y los depósitos bancarios colocados. 
 
Exposición de riesgo de crédito relacionada con los activos:  
Los activos en esta exposición reflejados en el estado de situación financiera se 
detallan a continuación: 
 

 2025 2024 
 
Depósitos a la vista en bancos B/. 771,857 B/. 489,276 
 
Depósitos a plazo en bancos, neto B/. 6,298,081 B/. 4,463,081 
 
Inversiones en valores, netas B/. 12,735,220 B/. 8,316,269 
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(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 

(a) Riesgo de crédito (continuación) 
El Fondo ha establecido políticas de crédito destinadas a evaluar los emisores y riesgos 
de mercado de las nuevas inversiones. Dichas políticas requieren la conformación y 
acción de un Comité de Inversiones y Riesgo, (el “Comité”) que junto a la Gerencia 
de Inversiones serán los encargados de tomar las decisiones, revisar los riesgos y 
realizar las inversiones. 
 
El Comité está encargado de analizar las carteras de inversiones del Fondo y todos 
los fondos administrados, los vencimientos, el efectivo disponible para invertir. 
Además, analiza los posibles riesgos en las inversiones actuales y futuras para 
ejecutar compras o ventas de inversiones.  
 
Las políticas de inversiones del Comité se basan en las Políticas Generales de Inversión 
aprobadas por la Junta Directiva, la que a su vez se basa en los parámetros 
establecidos por la regulación. Adicionalmente, la política de inversiones toma en 
cuenta los límites de aprobación de las diversas instancias. 
 
La exposición a riesgo crediticio es monitoreada por el Comité mediante análisis 
periódicos donde evalúan de acuerdo al mercado la capacidad y habilidad de los 
emisores para cumplir con sus obligaciones. 
 
El Fondo monitorea la concentración de riesgo de crédito por sector y por ubicación 
geográfica. 
 
La clasificación de la exposición según ubicación geográfica es basada en la ubicación 
del emisor. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Fondo en Fideicomiso – Cesantía  
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2025 

 

- 20 - 

(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 

(a) Riesgo de crédito (continuación) 
El análisis de la concentración de los riesgos de crédito a la fecha de los estados 
financieros es el siguiente: 
 

Concentración geográfica:

Depósitos a la 

vista y a 

plazos en 

bancos

Inversiones 

en valores, 

netas

Panamá 6,768,822B/.   12,235,220B/.  

Guatemala -                    500,000          

Estados Unidos 301,116          -                    

7,069,938B/.   12,735,220B/.  

2025

 
 

Concentración geográfica:

Depósitos a la 

vista y a 

plazos en 

bancos

Inversiones 

en valores, 

netas

Panamá 4,652,357B/.   8,316,269B/.   

Estados Unidos 300,000          -                    

4,952,357B/.   8,316,269B/.   

2024
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(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 

(b) Riesgo de precio 
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como consecuencia 
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados 
por factores específicos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por 
factores que afecten a todos los títulos negociados en el mercado. 
 
El Fondo está expuesto al riesgo de precio de los instrumentos financieros clasificados 
al CA así como los valores a CA.  Para gestionar el riesgo de precio derivado de las 
inversiones en instrumentos financieros de patrimonio o deuda, los Fondos 
diversifican su cartera en función de los límites establecidos. 
 
El riesgo de precio cubre la transferencia y la convertibilidad.  Existe en toda 
transacción en la cual el deudor o contraparte no puede, debido a disposiciones 
legales, transferir fondos en la moneda y lugar de pago estipulado en la operación 
independientemente de la condición financiera particular del deudor. 
 

(c) Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo no pueda cumplir con todas sus 
obligaciones. Este incumplimiento podría ser motivado por retiros inesperados de 
fondos aportados, la reducción en el valor de las inversiones, el descalce entre activos 
y pasivos o la falta de liquidez de los activos.  
 
El Fondo mitiga este riesgo estableciendo límites en la proporción mínima de los 
fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez, límites de 
apalancamiento y límites de duración. 
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(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 

(c) Riesgo de liquidez (continuación) 
La información que se presenta a continuación muestra los activos en agrupaciones de vencimiento basadas en el resto 
del período en la fecha del estado de situación financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual: 
 

Hasta 1 año De 2 a 5 años Más de 5 años
Sin 

vencimiento
Valor en libros

Activos

Depósito a la vista en bancos 771,857B/.      -B/.                -B/.                -B/.                771,857B/.      

Depósitos a plazo en bancos 2,325,000       3,985,000       -                    -                    6,310,000       

Inversiones en valores 1,580,000       5,301,168       5,438,665       425,000          12,744,833      

Total de activos 4,676,857B/.   9,286,168B/.   5,438,665B/.   425,000B/.      19,826,690B/.  

2025
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(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 

(c) Riesgo de liquidez (continuación) 
 

Hasta 1 año De 2 a 5 años Más de 5 años
Sin 

vencimiento
Valor en libros

Activos

Depósito a la vista en bancos 489,276B/.      -B/.                -B/.                -B/.                489,276B/.      

Depósitos a plazo en bancos 1,850,000       2,625,000       -                    -                    4,475,000       

Inversiones en valores 520,000          1,701,040       6,103,075       -                    8,324,115       

Total de activos 2,859,276B/.   4,326,040B/.   6,103,075B/.   -B/.                13,288,391B/.  

2024
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(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 

(d) Riesgo operacional 
El riesgo operacional es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por la falla o 
insuficiencia de controles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos 
externos que no están relacionados con el riesgo de crédito, mercado y liquidez, tales 
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del 
comportamiento de los estándares corporativos generalmente aceptados. 
 
Las estrategias implementadas por la Administradora para minimizar el impacto 
financiero del riesgo operacional son las siguientes: 
 
• Identificación y evaluación de los riesgos operativos en los diferentes procesos 

de la organización. 
• Comunicación al personal de cómo reportar eventos de riesgos operacional. 
• Entrenamiento periódico al personal de la Administradora. 
• Envío de comunicados al personal de personas y empresas que tengan algún 

vínculo con operaciones dudosas. 
• Revisión periódica para la eficiente aplicación de las políticas de “Conozca a su 

Cliente”. 
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(10) Administración del riesgo financiero (Continuación) 
 

(e) Riesgo de tasa de intereses 
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor 
razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un 
instrumento financiero fluctuarán debido a cambios en las tasas de interés del 
mercado. 
 
El rango de las tasas de interés anual de los activos es como sigue: 
 

 2025 
   

 Desde Hasta 
   

Depósitos a la vista en bancos 2.50% 3.00% 
Depósitos a plazo en bancos 5.00% 6.00% 
Inversiones en valores   4.00% 9.00% 

 
 2024 
   

 Desde Hasta 
   

Depósitos a la vista en bancos 2.50% 3.00% 
Depósitos a plazo en bancos 5.50% 6.00% 
Inversiones en valores   4.00% 7.50% 

 
 

(11) Impuesto sobre la renta 
 
De acuerdo con la legislación fiscal panameña vigente, los Fondos Administrados están 
exentos del pago del impuesto sobre la renta de intereses ganados sobre depósitos a plazo 
en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del estado panameño e inversiones 
en títulos valores emitidos a través de la Bolsa de Valores. 
 
 

(12) Contingencia 
 
Los abogados del Fondo, en su nota fechada el 6 de marzo de 2026, informa lo siguiente: 
 
Nuestra oficina no gestiona ningún juicio, litigio o demanda, o proceso administrativo para la 
sociedad en referencia, que pueda afectar el estado financiero de la misma. 


