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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE FONDO EN FIDEICOMISO — PENSION (ADMINISTRADOS POR

PROCRECER AFPC, S.A.)
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fondo en Fideicomiso — Pensién (Administrados por
Procrecer AFPC, S.A.) (el Fondo), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2024 y los estados de resultados integrales, de cambios en fondos de los
fideicomisarios y de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Fondo en Fideicomiso — Pensién (Administrados
por Procrecer AFPC, S.A.), al 31 de diciembre de 2024, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo correspondientes al afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cddigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en la RepUblica de Panama y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona

una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln a juicio profesional, han
sido las més significativas en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la
auditoria, que deban comunicarse en nuestro informe.
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Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno del Fondo en Relacion con los Estados
Financieros

La Administracién del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de incorrecidon material, debido a fraude o error.

En la preparacién y presentacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
la valoracién de la capacidad del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento, haciendo
las revelaciones requeridas y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la direccién tiene intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones.

Los integrantes del gobierno del Fondo son responsables de la supervisién de informacién
financiera del Fondo.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.
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e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacidn, por la Administracion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo deje de ser

una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de la realizacion planificada de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les
comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las

correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno del
Fondo, determinamos las que han sido de lo mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia de comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los

beneficios de interés publico de la misma.
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Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

De conformidad con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del Contador
Pdblico Autorizado en la Republica de Panama, declaramos:

e Que la direccidon, ejecucién y supervision de este trabajo de auditoria de Fondo en
Fideicomiso — Pension (Administrados por Procrecer AFPC, S.A.), por el afio terminado al 31
de diciembre de 2024, se ha realizado fisicamente en territorio panamefio.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria de Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.), a la que se refiere este informe, esta conformado
por: socio encargado Bartolomé Mafla H., socio revisor de riesgo Edgar A. Barsallo D., socia
de calidad Yamileth Suarez Q. y gerente Wendy Avilés.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes
es Bartolomé Mafla H.

)

Bartolomé Mafla H.
Presidente
C.P.A. No.2867

\ﬂ M
Nexia Auditores (Panama) S.C.

Panama, Republica de Panama
27 de marzo de 2025

Audit. Tax. Advisory.



Fondo en Fideicomiso - Pension EF-3
(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2024

Notas 2024 2023
ACTIVOS
Depositos a la vista en bancos 5,8,9 B/. 403,137 B/. 425,875
Depositos a plazo en bancos, neto 5,8,9 3,972,009 1,860,000
Intereses acumulados por cobrar 102,502 66,097
Total de efectivo y depdsitos en bancos 4,477,648 2,351,972
Inversiones en valores, netas 7,9 7,289,271 3,898,901
Cuentas por cobrar relacionadas 8 226 973
Total de activos B/. 11,767,145 B/. 6,251,846
PASIVOS Y FONDOS DE FIDEICOMISARIOS
Pasivos
Cuentas por pagar relacionadas 8 B/. 9,369 5,049
Otras cuentas por pagar 20 -
Total de pasivos 9,389 5,049
Fondos de fideicomisarios
Fondos de fideicomisarios 11,196,340 B/. 6,181,116
Rendimientos acumulados 561,416 65,681
Total fondos de fideicomisarios 11,757,756 6,246,797
Total de pasivos y fondos de fideicomisarios B/. 11,767,145 B/. 6,251,846

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo en Fideicomiso - Pension EF-4
(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024

Nota 2024 2023
(Mayo - Diciembre)

Ingresos
Intereses ganados en depositos a plazo en bancos B/. 183,305 B/. 40,288
Intereses ganados en inversiones en valores 384,972 50,994
Intereses ganados en depositos a la vista en bancos 11,785 5,248
Otros ingresos 15,604 -
Total ingresos 595,666 96,530
Gastos de operacion
Comisiones por manejo (90,660) (16,785)
Provision para posibles pérdidas esperadas en depositos

a plazo e inversiones en valores 6,7 (9,271) (14,064)
Total de gastos de operacion (99,931) (30,849)
Rendimiento neto B/. 495,735 B/. 65,681

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo en Fideicomiso - Pension EF-5
(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)

Estado de Cambios en Fondos de los Fideicomisarios
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2024

Nota 2024 2023

Fondos de fideicomisarios

Saldo al inicio del periodo B/. 6,181,116 B/. -
Aportes recibidos 6,729,794 6,620,742
Retiro de aportes (1,714,570) (439,626)
Total fondos de fideicomisarios 11,196,340 6,181,116
Rendimientos acumulados

Rendimiento acumulados al inicio del ano 65,681 -
Rendimiento neto 495,735 65,681
Total rendimientos acumulados 561,416 65,681
Total fondos de fideicomisarios B/. 11,757,756 B/. 6,246,797

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo en Fideicomiso - Pension EF-6
(Administrado por Procrecer AFPC, S.A.)
Estado de Flujos de Efectivo
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2024
Notas 2024 2023

Flujos de efectivo por actividades de operaciones
Rendimiento neto B/. 495,735 B/. 65,681
Ajustes por:

Ingresos por intereses 595,666 96,530

Amortizaciones de descuentos 7 820,391 572,604

Pérdida en venta de inversiones 7 - 850

Aumento de la provision para posibles pérdidas esperadas

en depdsitos a plazo e inversiones en valores 6,7 9,271 14,064

Resultados de las operaciones antes del movimiento

en el capital de trabajo: 1,921,063 749,729
Intereses acumulados por cobrar (632,071) (162,627)
Otras cuentas por pagar 20 -
Flujos de efectivo provistos por las actividades

de operacion 1,289,012 587,102
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Depdsitos a plazo en bancos 6 (2,365,000) (1,860,000)
Depositos a plazo redimidos 6 250,000 -
Inversiones en valores 7 (4,217,041) (4,486,419)
Flujos de efectivo usados en las actividades

de inversion (6,332,041) (6,346,419)
Flujos de efectivo actividades de financiamiento
Aportes recibidos 6,729,794 6,620,742
Retiro de aportes (1,714,570) (439,626)
Cuentas por cobrar relacionadas 747 (973)
Cuentas por pagar relacionadas 4,320 5,049
Flujos de efectivo provistos por las actividades

de financiamiento 5,020,291 6,185,192
(Disminucion) aumento en depdsitos a la vista en bancos (22,738) 425,875
Depdsitos a la vista en bancos al inicio del afio 425,875 -
Depdsitos a la vista en bancos al final del afo 5 B/. 403,137 B/. 425,875

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo en Fideicomiso — Pension EF-7
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(1)

(2)

Informacion corporativa

El Fondo en Fideicomiso — Pension (el “Fondo”) se constituye de acuerdo al Contrato de
Fideicomiso para la Adhesién y Administracion de Fondo de Pensiones de Procrecer, segun
escritura publica No.12,816 del 22 de diciembre 2023. Inicid operaciones el 17 de mayo
de 2023.

Procrecer AFPC, S.A. (la “Empresa”) es una sociedad andnima incorporada en la Republica
de Panama segun consta en la escritura publica No.325 del 13 de enero de 2023, registrada
en la Seccidén Mercantil del Registro Publico de Panama. La empresa esta autorizada para
dedicarse a la Administracion de Fondos de Jubilacién y Pensiones en la Republica de
Panama.

La Superintendencia de Mercado de Valores de Panama, otorgd a la Administradora, Licencia
de Administradores de Inversiones de Fondos de Jubilacion y Pensiones, mediante la
Resolucion No.175 de 17 de mayo 2023.

Fondo de Jubilacion Privada
El Fondo de Jubilacion Privada se rige en Panama por la Ley No.10 del 16 de abril de 1993.

Ley de Fideicomisos

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.1 de 5 de enero de
1984 y modificado en ciertas disposiciones mediante la Ley No.21 de 10 de mayo de 2017.

La oficina principal del Fondo esta localizada en el Corregimiento de Bella Vista, Calle 50,
Plaza Galeria 50, Local No.4.

Los estados financieros del Fondo en Fideicomiso — Pensidon (Administrados por Procrecer
AFPC, S.A.), al 31 de diciembre de 2024, fueron aprobados para su emision por la
Administracion del Fondo el 27 de marzo de 2025.

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fondo en Fideicomiso — Pensién (Administrados por Procrecer

AFPC, S.A.), al 31 de diciembre de 2024, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)



Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(3) Base para la preparacion de los estados financieros

(a)

(b)

(c)

(d)

Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros del Fondo en Fideicomiso — Pension (Administrados por
Procrecer AFPC, S.A.), al 31 de diciembre de 2024, fueron preparados bajo las bases
de costo historico y costo amortizado, estos estados financieros estan expresados en
balboa (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama la cual, esta a la par y es
de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica
de Panama no emite papel moneda propio y en su lugar utiliza el délar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad
La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion del Fondo.

En los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
de 2024, el Fondo utilizé ocasionalmente estimaciones y supuestos para cuantificar
algunos de los activos que figuran registrados. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

— Provisidn para posibles pérdidas en depdsitos a plazo.
— Provisidn para posibles pérdidas esperadas en inversiones en valores.

Estas estimaciones se realizaron con la informacién disponible al 31 de diciembre
de 2024, sobre los hechos analizados y es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas (aumentar o disminuir) en los préximos afos, lo que se haria
de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidon en las
correspondientes cuentas del estado de resultados integrales.

Responsabilidad de la informacion

La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion del Fondo. Las politicas contables han sido consistentemente
aplicadas en comparacién con aquellas utilizadas en afios anteriores.

Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” la
informacién presentada en los estados financieros referida al afio 2023, se presenta
para efectos comparativos con la informacion similar al ano 2024.

Cabe sefalar, que las cifras comparativas del 2023, es por el periodo de ocho meses
terminados al 31 de diciembre de 2023.

-10 -



Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad

(a) Depositos a la vista en bancos

(b)

(©)

El depdsito a la vista en bancos esta representado por el dinero en depdsitos en
cuentas corrientes y de ahorros, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres (3) meses
desde la fecha de adquisicion.

Depositos a plazo en bancos
Los depositos a plazo son inversiones en efectivo realizadas en entidades financieras
cuyo vencimiento son superiores a tres (3) meses desde la fecha de adquisicion.

Inversiones de valores, netas
1) Instrumentos financieros

La clasificacion y medicién de los activos financieros, refleja el modelo de negocios
en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de efectivo.

El modelo de negocios incluye tres categorias de clasificacion para los activos
financieros:

Costo Amortizado (CA)
Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con
cambios en resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

— El activo es mantenido dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
obtener flujos de efectivo contractuales; y

— Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pago a principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VR OUI)
Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

A la fecha del estado de situacion financiera se determina si existe una evidencia
objetiva de deterioro en los instrumentos financieros, y se utiliza el modelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE), para proveer sobre pérdidas en los
instrumentos financieros.

(d) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Saldos y transacciones entre partes relacionadas son llevadas al costo histdrico. A fin
de afo los saldos y transacciones no tienen garantias y no generan interés.

-11 -



Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

(e)

(f)

(9)

Ingresos por intereses

Los intereses ganados sobre depdsitos a plazo, depdsitos a la vista e inversiones en
valores son reconocidos en el estado de resultados integrales, bajo el método de
interés efectivo en base al saldo y tasas pactadas.

Reconocimiento de gastos y comisiones pagadas

Los gastos que representan las comisiones por manejo que cobra la Administradora
del Fondo por sus servicios de administracion del Fondo y los gastos legales por
apertura de cuenta individual, como certificaciones fiscales, y estados de cuenta, se
rebajan directamente del saldo de los Fondos, tal como lo establece el contrato del
Fondo.

Nuevas normas y enmiendas a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) que aln no son efectivas

La IASB ha emitido varias normas y enmiendas a las NIIF, las cuales no son efectivas
al 31 de diciembre de 2024, por lo que su aplicacion no es obligatoria en la
presentacion de los estados financieros por el afio terminado en dicha fecha. El Fondo
no ha optado por la adopcidn anticipada. Las detallamos a continuacion:

Norma Titulo Vigencia
NIC 21 Efectos en las tasas de cambio de 1 de enero de 2025
moneda extranjera.

NIIF9y 7 Contratos que hacen referencia a 1 de enero de 2026
electricidad  dependiente de |Ia
naturaleza (Enmienda)

NIIF1,7,9,10 Modificaciones a la clasificacion vy 1 de enero de 2026

NIC 7 medicion de instrumentos financieros
(Mejoras)
NIIF 18 Presentacién y revelacion en estados 1 de enero de 2027

financieros (Informacion a revelar)

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de 1 de enero de 2027
rendir cuentas (Informacion a revelar)

-12 -



Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(5)

(6)

Depositos a la vista en bancos
Los depositos a la vista en bancos, estan constituidos de la siguiente manera:
2024 2023

Depdsitos a la vista en bancos

Cuentas ahorros y corrientes B/. 403,137 B/. 425,875

El fondo, mantiene cuentas de ahorros y corrientes por B/.403,137, que devengan un interés
anual entre 2.5% y 3%.

Depositos a plazo en bancos, neto

Los depositos a plazo en bancos, neto estan constituidos de la siguiente manera:

2024 2023

Depositos a plazo mayores a tres meses
Locales B/. 3,975,000 B/. 1,610,000
Extranjeros - 250,000
Amortizacion por descuentos - -
Subtotal 3,975,000 1,860,000
Provisién para posibles pérdidas esperadas en

depositos a plazo (2,991) -
Total B/. 3,972,009 B/. 1,860,000

Al 31 de diciembre de 2024, los depodsitos a plazo en bancos totalizan B/.3,975,000, los
cuales devengan una tasa de interés anual que oscila entre 5.25% (2023:5.75%) vy
6.35% (2023:6.32%), con vencimientos entre julio 2025 a diciembre 2027
(2023:agosto 2024 y diciembre 2025)

-13 -



Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(7) Inversiones en valores, netas

A continuacion, el detalle por vencimiento de las inversiones en valores a costo amortizado:

o - Mas de 10 Costo ;
2024 1-5 ainos 5-10 ainos afios amortizado Valor nominal
Bonos corporativos B/. 2,125,000 B/. 805,942 B/. 2,200,000 B/. 581,512 B/. 5,130,942
Bonos del estado 420,000 1,050,000 1,475,000 238,879 2,945,000
Acciones preferidas - - 40,000 - 40,000
Total B/. 2,545,000 B/. 1,855,942 B/. 3,715,000 B/. 820,391 B/. 8,115,942
2023 1-5 aifos 5-10 aios Massle 10 Cos_to Valor nominal
afnos amortizado
Bonos corporativos B/. 1,040,000 B/. 646,419 B/. 1,550,000 B/. 485,762 B/. 3,236,419
Bonos del estado - 850,000 400,000 86,842 1,250,000
Total B/. 1,040,000 B/. 1,496,419 B/. 1,950,000 B/. 572,604 B/. 4,486,419

Al 31 de diciembre 2024, la tasa de interés anual que devengaban las inversiones en valores
a costo amortizado oscilaba entre 2.50% (2023:4.00%) y 8.00% (2023:7.00%).

El movimiento de las inversiones en valores, netas a costo amortizado, se resumen a

continuacion:

Valor de compra (valor nominal)
Amortizaciones por descuentos

Pérdidas en ventas
Subtotal

Provisidn para posibles pérdidas esperadas en
inversiones en valores

Total

-14 -

2024 2023
B/. 8,115942 B/. 4,486,419
(820,391) (572,604)
- (850)
7,295,551 3,912,965
(6,280) (14,064)
B/ 7,289271 B/. 3,898,901



Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(8) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a

continuacion:

2024 2023
En activos
Depdsitos a la vista en bancos B/. 403,137 B/. 425,875
Depositos a plazo en bancos B/ 3,975,000 B/. 1,860,000
Cuentas por cobrar relacionadas:
Saldo inicial 973 -
Aumento - 973
Disminucion (747) -
Saldo final B/. 226 B. 973
En pasivos
Cuentas por pagar relacionadas:
Saldo inicial B/. 5,049 B/. -
Aumento 4,320 5,049
Disminucion - -
Saldo final B/. 9,369 BL 5,049

Las cuentas por cobrar y pagar relacionadas al 31 de diciembre de 2024 por valor de B/.226
(2023:B/.973) y B/.9,369 (2023:B/.5,049), respectivamente, corresponden a intereses, cargos
bancarios y comisiones que se tienen con la Administradora.
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Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. El Fondo,
por su naturaleza, mantiene actividades relacionadas con el uso de instrumentos financieros,
producto de la aceptacion de aportes los cuales son invertidos en depdsitos y valores de
inversion, manteniendo la liquidez necesaria para hacerle frente a los reembolsos en favor
de los beneficiarios y las otras erogaciones en el curso normal de la actividad y, como tal, el
estado de situacién financiera se compone principalmente de instrumentos financieros, los
cuales exponen al Fondo a diferentes riesgos que pudieran amenazar sus objetivos de
negocio.

El Fondo ha disefiado politicas de administracion de riesgo para identificar y analizar estos
riesgos, para establecer limites y controles apropiados para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. La Administradora regularmente revisa sus politicas y sistemas
de administracidon de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las
mejores practicas.

Los principales riesgos identificados por el Fondo se describen a continuacién:

(a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un deudor,
emisor o contraparte de un activo financiero no pague a tiempo y en su totalidad sus
obligaciones o que la contraparte con quien negociamos incumpla una obligacion
contractual antes de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la
transaccion para cuadrar la posicion.

Las politicas de administracion, proteccion y monitoreo del portafolio de inversiones
estan establecidas en el Contrato entre el Fideicomitente y la Administradora.

El Fondo aplica la NIIF 9 donde se evalla si ha incrementado el riesgo de crédito.
Para la fecha de balance, no se identificaron cambios en el riesgo de crédito
considerando informacién historica y prospectiva. Se procedi6 a medir por los
proximos 12 meses conforme al marco contable la probabilidad ponderada, valor del
dinero en el tiempo y la informacién disponible del pasado, presente y futuro. La
cuantificacion de la reserva se da balanceando los resultados no siendo ni optimista
ni pesimista.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio son el
portafolio de inversiones y los depdsitos bancarios colocados.
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Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

(@) Riesgo de crédito (continuacion)
Exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos:
Los activos en esta exposicion reflejados en el estado de situacion financiera se
detallan a continuacion:

2024 2023
Depdsitos a la vista en bancos B/. 403,137 B/. 425,875
Depositos a plazo en bancos, neto B/. 3,972,009 B/. 1,860,000
Inversiones en valores, netas B/. 7,289,271 B/. 3,898,901

El Fondo ha establecido politicas de crédito destinadas a evaluar los emisores y riesgos
de mercado de las nuevas inversiones. Dichas politicas requieren la conformacion y
accion de un Comité de Inversiones y Riesgo, (el “Comité”) que junto a la Gerencia
de Inversiones seran los encargados de tomar las decisiones, revisar los riesgos y
realizar las inversiones.

El Comité esta encargado de analizar las carteras de inversiones del Fondo y todos
los fondos administrados, los vencimientos, el efectivo disponible para invertir.
Ademas, analiza los posibles riesgos en las inversiones actuales y futuras para
ejecutar compras o ventas de inversiones.

Las politicas de inversiones del Comité se basan en las Politicas Generales de Inversidn
aprobadas por la Junta Directiva, la que a su vez se basa en los parametros
establecidos por la regulacién. Adicionalmente, la politica de inversiones toma en
cuenta los limites de aprobacién de las diversas instancias.

La exposicion a riesgo crediticio es monitoreada por el Comité mediante analisis
periddicos donde evallian de acuerdo al mercado la capacidad y habilidad de los
emisores para cumplir con sus obligaciones.

El Fondo monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y por ubicacion
geografica.

La clasificacion de la exposicion segun ubicacién geografica es basada en la ubicacion
del emisor.
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Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

(a)

(b)

Riesgo de crédito (continuacion)

El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados

financieros es el siguiente:

2024
Depositos a .
. Inversiones
Concentracion geografica: la vistay a en valores
' plazos en !
netas
bancos

Panama
Estados Unidos

B/. 4,375,146 B/. 7,289,271

B/. 4,375,146 B/. 7,289,271

2023
Depositos a .
. Inversiones
Concentracion geografica: la vistay a en valores
' plazos en !
netas
bancos

Panama
Estados Unidos

Riesgo de precio

B/. 2,035,875
250,000

B/. 3,898,901

B/. 2,285,875

B/. 3,898,901

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctlie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por

factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.
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Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

(b) Riesgo de precio (continuacion)

(©

El riesgo de precio cubre la transferencia y la convertibilidad. Existe en toda
transaccion en la cual el deudor o contraparte no puede, debido a disposiciones
legales, transferir fondos en la moneda y lugar de pago estipulado en la operacién
independientemente de la condicion financiera particular del deudor.

El Fondo esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos financieros clasificados
al CA, asi como los valores a CA. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos financieros de patrimonio o deuda, los Fondos
diversifican su cartera en funcién de los limites establecidos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. Este incumplimiento podria ser motivado por retiros inesperados de
fondos aportados, la reduccion en el valor de las inversiones, el descalce entre activos
y pasivos o la falta de liquidez de los activos.

El Fondo mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de los

fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez, limites de
apalancamiento y limites de duracion.
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Fondo en Fideicomiso — Pension

(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

(c) Riesgo de liguidez (continuacion)

La informacidon que se presenta a continuacidn muestra los activos en agrupaciones de vencimiento basadas en el resto

del periodo en la fecha del estado de situacién financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta 1 ano

De 2 a 5 aios

2024

Mas de 5 aiios

Sin
vencimiento

Valor en libros

Activos

Depdsito a la vista en bancos
Dep0dsitos a plazo en bancos
Inversiones en valores

Total de activos

B/. 403,137 B/. - B/. - B/. - B/. 403,137
750,000 3,225,000 - - 3,975,000
550,000 1,866,620 4,838,931 40,000 7,295,551

B/. 1,703,137 B/. 5,091,620 B/. 4,838,931 B/. 40,000 B/. 11,673,688
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Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

(c) Riesgo de liquidez (continuacion)

Hasta 1 aino

De 2 a 5 aiios

Mas de 5 aiios

Sin
vencimiento

Valor en libros

Activos

Depdsito a la vista en bancos B/. 425,875 B/. - B/ - B/ -  B/. 425,875
Depdsitos a plazo en bancos 545,000 1,315,000 - - 1,860,000
Inversiones en valores - 1,040,000 2,872,965 - 3,912,965
Total de activos B/. 970,875 B/. 2,355,000 B/. 2,872,965 B/. - B/. 6,198,840
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Fondo en Fideicomiso — Pension
(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

(d) Riesgo operacional
El riesgo operacional es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por la falla o
insuficiencia de controles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos
externos que no estan relacionados con el riesgo de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

Las estrategias implementadas por la Administradora para minimizar el impacto
financiero del riesgo operacional son las siguientes:

¢ Identificacidon y evaluacion de los riesgos operativos en los diferentes procesos
de la organizacion.

e Comunicacioén al personal de cdmo reportar eventos de riesgos operacional

e Entrenamiento periddico al personal de la Administradora.
Envio de comunicados al personal de personas y empresas que tengan algin
vinculo con operaciones dudosas.

e Revisidn periddica para la eficiente aplicacidén de las politicas de “Conozca a su
Cliente”.
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(Administrados por Procrecer AFPC, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2024

(9) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

(e) Riesgo de tasa de intereses
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

El rango de las tasas de interés anual de los activos es como sigue:

2024
Desde Hasta
Depositos a la vista en bancos 2.50% 3.00%
Depositos a plazo en bancos 5.25% 6.35%
Inversiones en valores 2.50% 8.00%
2023
Desde Hasta
Depositos a la vista en bancos 2.50% -
Depdsitos a plazo en bancos 5.75% 6.32%
Inversiones en valores 4.00% 7.00%

(10) Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, los Fondos Administrados estan
exentos del pago del impuesto sobre la renta de intereses ganados sobre depdsitos a plazo
en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del estado panamefio e inversiones
en titulos valores emitidos a través de la Bolsa de Valores.
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